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En glissement mensuel, l’agrégat M3 s’est accru de 0,8 % pour atteindre 1550,5 MMDH, 
reflétant principalement la hausse de 1,1% de la monnaie scripturale, de 0,3% des 
placements à vue et à terme auprès des banques et de 4,6% des détentions en titres 
d’OPCVM monétaires. En revanche, la circulation fiduciaire a accusé une baisse de 0,7%. 

Par contrepartie, les avoirs officiels de réserve ont progressé de 1,7%, tandis que les 
créances nettes sur l’Administration centrale ont diminué de 1,1%. S’agissant du crédit 
bancaire au secteur non financier, il a enregistré une hausse de 0,7%, recouvrant un 
accroissement de 2,2% des prêts de trésorerie et de 0,2% des crédits immobiliers et une 
stagnation des concours à l’équipement et des prêts à la consommation. 

En glissement annuel, l’agrégat M3 a marqué une hausse de 7,3% en septembre après 
7,5% en août 2021, reflétant principalement la progression des dépôts à vue auprès des 
banques de 8,1% après 8,7%, de la circulation fiduciaire de 5,5% après 5,3% et des comptes 
à terme de 4,5% au lieu de 1,2%. 

Par contrepartie, les avoirs officiels de réserve ont enregistré une hausse de 3,7% en 
septembre contre 5,8% en août et les créances nettes sur l’Administration centrale de 7,6% 
après 11,4%. Pour sa part, le crédit bancaire au secteur non financier s’est accru de 4,1% 
après 3,5% un mois auparavant, reflétant la progression de 4,6% après 5,4% des prêts aux 
ménages et de 4,3% après 2,4% des concours aux sociétés privées. 

La ventilation par objet économique des crédits alloués au secteur non financier fait 
ressortir une hausse de 9,1% après 7,7% des facilités de trésorerie, un accroissement des 
crédits immobiliers de 3,4% après 3,6% et de ceux à la consommation de 1,2% après 1,5%, 
ainsi qu’un repli des concours à l’équipement de 2,7% après 4,3%. S’agissant des créances 
en souffrance, leur rythme de progression annuelle s’est situé à 7,1% en septembre après 
8,6% en août. Dans ces conditions, le taux des créances en souffrance s’est établi à 8,6%. 

Par branche d’activité, les données disponibles à fréquence trimestrielle font ressortir une 
progression annuelle du crédit bancaire global de 4% au T3-2021 après 3,7% au T2-2021. 
Cette évolution reflète principalement un accroissement de 4,9% contre une baisse de 0,3% 
des concours aux « Transports et communications », une hausse de 1,5% après celle de 
1,1% des crédits au « commerce, réparations automobiles et d'articles domestiques » ; une 
progression de 13,8% au lieu de 15,4% des prêts à la branche « Hôtels et Restaurants » et  de 
10,6% après 10,8% des concours aux « industries manufacturières », ainsi qu’une baisse de 
4,5% des prêts à la branche « bâtiment et travaux publics » après une hausse de 4,6%.  

 



Indicateurs mensuels 

Septembre 2021 Août 2021 Décembre 2020 Septembre 2020

M1                    1 058 414   6 016 39 032 65 868 0,6 ▲ 3,8 ▲ 6,6 ▲

M2                    1 231 798   6 526 43 043 70 894 0,5 ▲ 3,6 ▲ 6,1 ▲

M3 1 550 483 11 863 65 365 105 599 0,8 ▲ 4,4 ▲ 7,3 ▲

Placements Liquides 842 670 8 057 46 216 67 760 1,0 ▲ 5,8 ▲ 8,7 ▲

Circulation fiduciaire 319 360 -2 301 18 734 16 692 -0,7 ▼ 6,2 ▲ 5,5 ▲

Dépôts bancaires à caractère monétaire
(1) 1 043 286 12 453 33 609 70 717 1,2 ▲ 3,3 ▲ 7,3 ▲

Dépôts à vue auprès des banques (2) 669 862 9 545 20 581 50 159 1,4 ▲ 3,2 ▲ 8,1 ▲

Comptes à terme et bons de caisse auprès des banques 140 191 377 4 583 6 071 0,3 ▲ 3,4 ▲ 4,5 ▲

Titres d'OPCVM monétaires 74 374 3 254 10 445 16 532 4,6 ▲ 16,3 ▲ 28,6 ▲

 Avoirs officiels de réserve 317 811 5 184 -2 757 11 444 1,7 ▲ -0,9 ▼ 3,7 ▲

Créances nettes des ID sur l'AC
(2) 272 223 -2 909 31 230 19 246 -1,1 ▼ 13,0 ▲ 7,6 ▲

Créances sur l'économie 1 175 211 16 390 45 143 59 880 1,4 ▲ 4,0 ▲ 5,4 ▲

989 494 20 253 24 169 39 335 2,1 ▲ 2,5 ▲ 4,1 ▲

Crédit bancaire 982 777 19 144 25 374 37 533 2,0 ▲ 2,7 ▲ 4,0 ▲

Par objet économique

Crédits immobiliers 288 717 512 4 518 9 464 0,2 ▲ 1,6 ▲ 3,4 ▲

Crédits à l'habitat                 230 917 924 8 536 13 084 0,4 ▲ 3,8 ▲ 6,0 ▲

Dont: Financement participatif à l'habitat 14 950 390 3 622 5 157 2,7 ▲ 32,0 ▲ 52,7 ▲

Crédits aux promoteurs immobiliers     52 400 -682 -6 553 -6 348 -1,3 ▼ -11,1 ▼ -10,8 ▼

Comptes débiteurs et crédits de trésorerie 228 306 5 022 22 355 18 910 2,2 ▲ 10,9 ▲ 9,0 ▲

Crédits à l'équipement 175 459 -196 -2 999 -4 790 -0,1 ▼ -1,7 ▼ -2,7 ▼

Crédits à la consommation 55 641 -17 1 393 682 0,0 ▼ 2,6 ▲ 1,2 ▲

Créances diverses sur la clientèle 150 009 13 224 -4 314 7 640 9,7 ▲ -2,8 ▼ 5,4 ▲

Créances en souffrance 84 645 599 4 420 5 627 0,7 ▲ 5,5 ▲ 7,1 ▲

Par secteur institutionnel

Autres sociétés financières 134 990 13 191 -6 924 4 378 10,8 ▲ -4,9 ▼ 3,4 ▲

Secteur non financier 847 787 5 953 32 297 33 155 0,7 ▲ 4,0 ▲ 4,1 ▲

Secteur public 75 256 16 1 124 -262 0,0 ▲ 1,5 ▲ -0,3 ▼

Administrations locales 24 615 292 229 1 468 1,2 ▲ 0,9 ▲ 6,3 ▲

Sociétés non financières publiques 50 641 -276 895 -1 731 -0,5 ▼ 1,8 ▲ -3,3 ▼

Secteur privé 772 531 5 937 31 173 33 418 0,8 ▲ 4,2 ▲ 4,5 ▲

Sociétés non financières privées 407 973 5 854 18 686 16 996 1,5 ▲ 4,8 ▲ 4,3 ▲

Ménages et ISBLM 
(4) 364 558 83 12 487 16 421 0,0 ▲ 3,5 ▲ 4,7 ▲

(1)  Ensemble des dépôts ouverts par les détenteurs de monnaie auprès du système bancaire à l'exception des dépôts réglementés et des dépôts de garantie

(2)  ID : Institutions de dépôts ;  AC : Administration Centrale        

(3) Banques commerciales, OPCVM monétaires, les banques et fenêtres participatives  

(4) Institutions Sans But Lucratif au Service des ménages

Septembre 2020

Encours 

Décembre 2020

En MDH

Variation absolue depuis Variation en % depuis

Août 2021

Crédits accordés par les Autres Institutions de Depôts
(3)



EVOLUTION DE L'AGREGAT M3 Graphique 2 : CONTRIBUTION DES COMPOSANTES DE  LA MONNAIE 

A L'EVOLUTION DE M3

Graphique 3 : EVOLUTION DES AVOIRS OFFICIELS DE RESERVE VARIATION DU CREDIT BANCAIRE PAR OBJET

ECONOMIQUE (en glissement annuel, en%)
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